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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestao financeira do RPPS, com dados relevantes ao més.

A EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informagdes com nossos clientes, ou
seja, € a prestacdo de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente ¢ fundamentado,
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada
produto.

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢des financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

Relatorio para uso exclusivo do RPPS, ndo sendo permitida a reprodugéo ou distribuigdo por este a qualquer pessoa ou institui¢do, sem a autorizagdo da EMPRESA. As informagdes foram obtidas a
partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo ¢ assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este relatorio se refere.
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, ultimos seis meses e do ano.
Também esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacgdes estdo sendo utilizado a

data-base do més deste relatorio.

RENTABILIDADE

Fundos de Investimento

04/2019
(%)

Ultimos 6 meses
(%)

No ano
(%)

04/2019
(RS)

ANO (RS)

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES -5,66% 23,23% 6,10% |-233.864,14| 224.457,89
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,50% 3,04% 1,98% 4.472,08) 10.192,57
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,04% 5,07% 3,58% 48.051,63| 161.700,16
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,49% 3,20% 1,99% 0,00 834,97
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF -3,16% -1,87% -3,53% | -13.187,52| -8.438.44
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1,29% 2,06% 0,93% 17.520,00| 52.897,81
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 0,81% 5,63% 3,55% 63.686,54| 271.892,59
?I\//?E_I;I?;L PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO 1.44% 9.24% 6.69% 65.099.32] 286.693.69
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,87% 5,97% 3,83% | 111.838,33| 445.090,81
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,79% 3,87% 2,66% 6.732,99 27.643,19
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,10% 5,17% 3,62% 17.948,57| 61.643,21
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,14% 5,69% 4,07% 50.960,31| 176.621,44
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,59% 5,68% 2,82% 33.975,45| 159.385,36
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,26% 6,65% 4,55% 28.976,05| 103.162,08
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,04% 5,11% 3,61% 20.162,31| 68.785,38
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,25% 6,61% 4,53% 15.521,01| 55.210,83
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,18% 4,17% 2,24% 18.174,00| 74.303,28
CAIXA BRASIL 2024 11 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,28% 2,03% 0,94% 17.386,00]  52.284,03
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,18% 4,17% 2,25% 16.238,00] 66.389,98
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,07% 5,08% 3,60% 31.987,84| 116.145,95
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,08% 5,63% 3,95% 99.722,79| 344.888,09
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,76% 12,84% 9,44% | 139.426,58| 479.368,67
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,50% 3,21% 1,98% 8.757,81| 33.999,13
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,56% 5,64% 2,76% 18.318,58| 112.328,73
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC 0,48% 4,67% 2,06% 4.141,95| 17.616,04
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA II FIC MULTIMERCADO 0,40% 3,32% 1,57% 2.194,00  8.467,50
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,48% 9,72% 7,04% 51.541,09| 175.581,92
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,52% 3,02% 1,98% 1.618,18 5.025,22
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 2,14% 25,51% 14,28% 35.676,26| 212.820,92
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES 1,22% 2526% 10,10% 20.664,89| 157.051,87
RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - BMF 5,03% 19,68% 6,47% 29.780,00| 37.785,00

Total:| 733.520,88|3.991.829,87
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Rentabilidade da Carteira Mensal - 04/2019

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES 5,66

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FlI - BNFS11 - BMF

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL || FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA Il FIC MULTIMERCADO
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES

RIO BRAVO RENDA VAREJO FlI - BMF

-10 0 10

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2019

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC AGOES

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FIl - BNFS11 - BMF

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA Il FIC MULTIMERCADO
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES

RIO BRAVO RENDA VAREJO FlI - BMF

-10 0 10 20
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Na tabela abaixo mostramos a composic¢ao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
sequencia uma tabela com a composi¢ao dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Composicao da Carteira 04/2019
R$ %

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 3.900.741,55| 4,13
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 894.963,47| 0,95
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 4.678.935,95| 4,95
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF 544.076,78| 0,58
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 1.372.170,00| 1,45
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 7.947.578,65 8,41
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 4.746.856,44| 5,02
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12.969.256,25| 13,72
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 861.982,31| 0,91
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.642.632,96| 1,74
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 4.511.196,27| 4,77
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.801.691,45| 6,14
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.337.783,30| 2,47
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.950.032,57| 2,06
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.258.037,15| 1,33
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.551.933,00| 1,64
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.376.337,00| 1,46
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.388.129,00 1,47
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.027.444,86| 3,20
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9.349.494,85| 9,89
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8.043.696,95| 8,51
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.755.167,22| 1,86
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.279.849,15| 3,47
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC 873.948,79| 0,92
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA II FIC MULTIMERCADO 547.733,50| 0,58
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 3.527.544,10| 3,73
CAIXA RS TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 317.405,92| 0,34
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 1.703.501,66| 1,80
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES 1.712.563,33| 1,81
RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - BMF 622.030,00| 0,66

Total: 94.494.714,42| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 333,45
Montante total - Aplicages + Disponibilidade: 94.495.047,87
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Composicio por segmento

Benchmark %
Ibovespa 5,63 5.322.423,84
CDI 1,28 1.212.369,39
IDKA 2 11,23 10.607.050,91
IRF-M 1 1,86 1.755.167,22
FII 1,23 1.166.106,78
IPCA 10,16 9.597.486,57
IMA Geral 22,14 20.916.834,91
IMA-B 13,93 13.164.495,12
Multimercado 0,91 861.982,31
IRF-M 9,61 9.081.540,59
IMA-B 5 9,39 9.349.494.85
IMA-B 5+ 8,51 8.043.696,95
Agdes 3,62 3.416.064,99
Total: 100,00 94.494.714,42

Composigao da carteira - 04/2019

AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF

BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RENDA FIXA LP

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 [I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA Il FIC MULTIMERCADO
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES

RIO BRAVO RENDA VAREJO FlI - BMF

13,72
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Abaixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
percentual alocado em cada fundo de investimento.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
04/2019  Ano RS %
AUSTRO INSTITUCIONAL PIPE BANCOS FIC ACOES 10,64% | 13,88% 3.900.741,55| 4,13
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,00% | 0,00% 894.963,47| 0,95
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,58% | 0,69% 4.678.935,95 4,95
BANRISUL NOVAS FRONTEIRAS FII - BNFS11 - BMF 3,98% | 13,22% 544.076,78| 0,58
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP 0,24% | 38,23% 1.372.170,00 1,45
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA LP 0,67% | 1,01% 7.947.578,65| 8,41
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III RENDA FIXA FI REFERENCIADO IMA-B LP 1,59% | 2,45% 4.746.856,44| 5,02
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,84% | 1,25% 12.969.256,25| 13,72
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,30% | 0,31% 861.982,31| 0,91
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,56% | 0,67% 1.642.632,96| 1,74
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,61% | 0,78% 4.511.196,27| 4,77
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,81% | 1,11% 5.801.691,45 6,14
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% | 1,22% 2.337.783,30| 2,47
BB TiTULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,54% | 0,67% 1.950.032,57| 2,06
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% | 1,22% 1.258.037,15 1,33
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,20% | 2,95% 1.551.933,00 1,64
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,24% | 38,83% 1.376.337,00| 1,46
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 120% | 2,94% 1.388.129,00| 1,47
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,57% | 0,68% 3.027.444,86| 3,20
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,64% | 0,85% 9.349.494,85 9,89
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,40% | 3,97% 8.043.696,95| 8,51
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,08% | 0,09% 1.755.167,22| 1,86
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,84% | 1,14% 3.279.849,15 3,47
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO FIC 0,49% | 0,73% 873.948,79| 0,92
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA II FIC MULTIMERCADO 0,10% | 0,24% 547.733,50| 0,58
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 1,61% | 2,57% 3.527.544,10 3,73
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,04% | 0,02% 317.405,92| 0,34
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 6,64% | 7,63% 1.703.501,66| 1,80
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES 7,00% | 9,10% 1.712.563,33| 1,81
RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - BMF 426% | 4,95% 622.030,00[ 0,66
Total:| 94.494.714,42( 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 04/2019

O Grafico ao lado se refere a

ALTO exposi¢ao em risco da
BAIXO carteira de investimento do
MEDIO/ALTO RPPS, ou seja, 0s

percentuais demonstrados
mostram o volume alocado
em % exposto ao risco de
i mercado. Saliento que a
BAIXO/MEDIO medida esta sendo levando
em consideragdo o cenario
atual e as expectativas.
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A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
atingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés graficos: a) Evolugao Patrimonial; b) Percentual
alocado por Institui¢ao Financeira e; c) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

Benchmarks
IMA Geral IRF-M 1 Ibovespa IPCA + 6,00% GUAPORE
01/2019 1,91% 4,37% 0,58% 10,82% 0,81% 2,40%
02/2019 0,47% 0,55% 0,47% -1,87% 0,92% 0,59%
03/2019 0,56% 0,58% 0,47% -0,18% 1,24% 0,59%
04/2019 0,86% 1,51% 0,50% 0,98% 1,06% 0,78%
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Evolucgao Patrimonial
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RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

No contexto internacional, conforme o Relatério do FMI, as perspectivas para o crescimento da economia global estdo
no nivel mais baixo desde a crise financeira de 2008. O FMI estima uma expansdo de 3,3% para esse ano. Os principais
motivos para essa desaceleracdo sdo uma confluéncia de fatores que estdo afetando as principais economias do mundo,
entre elas a desaceleragdo da economia da China e o aumento das tensdes comerciais. Em relacdo a China, as suas
exportagdes recuaram 2,7% em abril, impactando em seu superavit comercial. Com isso, visando reaquecer a sua
economia, o governo chinés adotou politicas de afrouxamento monetario como o corte nas taxas de compulsorio.

Ja nos EUA, apesar do robusto crescimento a uma taxa anualizada de 3,2% no primeiro trimestre e um nivel de
desemprego no pais em patamares baixos, o Comité de Politica Monetaria do Federal Reserve (FOMC) decidiu manter a
taxa de juros no intervalo de 2,25% a 2,50% ao ano. Em comunicado divulgado o comité justificou a decisdo devido a
inflacdo permanecer abaixo da meta de 2%, assim podendo se tornar um problema. A expectativa para os proximos meses €
para uma aceleragdo no consumo o que podera contribuir para que a inflagdo atinja a meta.

Ainda no contexto internacional, destacamos que nosso vizinho e importante parceiro comercial, a Argentina, anunciou
congelamento de pregos de 60 produtos basicos e de tarifas publicas para conter uma inflacdo que j& atinge 54,7% no
acumulado dos ultimos 12 meses.

Vindo para o Brasil, foi aprovada a admissibilidade da Reforma da Previdéncia na Comissdo de Constituicdo e Justiga
(CCJ) por 48 votos favoraveis e 18 contrarios. Agora, a PEC da Nova Previdéncia seguirad para comissao especial e terd um
longo caminho pela frente. Diante disso a expectativa do governo ¢ que o projeto seja aprovado no segundo semestre deste
ano gerando uma economia de pelo menos algo em torno de R$800 bilhdes em dez anos.

No campo econdmico, a Inflagdo medida pelo IPCA foi de 0,57% em abril, esta foi a maior taxa para o més de margo
desde 2016. O IPCA no acumulado do ano foi para 2,09%, o maior valor para o periodo desde 2016. As maiores
influéncias vieram dos grupos de Alimentagdo, Transportes e Saude e cuidados Pessoais, juntos responderam por 89% do
indice no més. As maiores altas individuais vieram dos seguintes itens: Passagem Aérea 5,32%, Higiene Pessoal 2,76%,
Gasolina 2,66% e Remédios com 2,25%. O INPC por sua vez registrou alta de 0,60% em abril, foi a maior taxa para um
més de marco desde 2016. Os produtos alimenticios tiveram alta de 0,64% em abril enquanto, no més anterior, a alta foi de
1,50%. Ja o grupo de nao alimenticios subiram 0,58% enquanto em marco, havia registrado 0,45%.

O mercado de renda fixa foi novamente pautado pelo cenario politico, a aprovagdo do texto da reforma da Previdéncia na
(CCJ) impactou positivamente nos pregos dos ativos, apesar do impasse no tratado comercial entre China e Estado Unidos.
Sendo assim, o IMA-Geral (Mercado Aberto da Anbima IMA-Geral), que expressa a carteira de titulos publicos no
mercado, apresentou um retorno de 0,86% no més, segundo melhor resultado no ano.

O Ibovespa, benchmark do mercado de agdes, apresentou alta volatilidade em abril, contudo conseguiu fechar em alta de
0,98% aos 96.453 pontos. Dos 65 papéis que compdem o Ibovespa, 35 tiveram desempenho superior ao indice no més,
enquanto 30 ficaram aquém. O dolar, por sua vez, ficou praticamente estavel no acumulado do més, com avango de apenas
0,16% cotado a R$3,92.
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Comentario do Economista:

Além do cenario internacional para nos preocuparmos teremos um caminho até a aprovacao final da reforma, sera longo
e tem como proxima fase a Comissdo Especial na Camara. O que determinara tempo de tramitagdo e se havera ou ndo uma
forte desidratacdo da proposta de 1,24 tri sera a capacidade de articulagdo politica do governo, que tem dado sinais de
melhora. Ja os dados econdmicos surpreenderam de forma negativa com crescimento da inflagcdo e queda da expectativa de
crescimento. Pela nona semana seguida, foi revisada para baixo a projecdo do PIB para 2019 (+1,7%). O que pode indicar
um potencial de crescimento mais baixo do que o mercado acredita. Enquanto a reforma ndo avangar, ndo vemos melhora
nos indices de confianca, consequentemente tdo pouco mudancas no quadro de atividade. Sendo assim, devemos
primeiramente analisar o perfil de risco do RPPS e a atual carteira de investimento, com isso ressaltamos a sugestdo em
manter uma parcela dos investimentos alocados em ativos de seguranga, o0 RPPS deve ter em sua carteira de investimentos
algo em torno de 25% a 40% em vértices médios, 25% a 35% em vértices curtos e de 10% a 30% em vértices mais
alongadas com uma analise no indicador de risco e, caso o perfil do RPPS permita, um percentual de até 5% em renda
variavel.

Composicio por segmento

Benchmark R$ %
Ibovespa 5.322.423,84 5,63
CDI 1.212.369,39 1,28
IDKA 2 10.607.050,91 11,23
IRF-M 1 1.755.167,22 1,86
FII 1.166.106,78 1,23
IPCA 9.597.486,57 10,16
IMA Geral 20.916.834,91 22,14
IMA-B 13.164.495,12 13,93
Multimercado 861.982,31 0,91
IRF-M 9.081.540,59 9,61
IMA-B 5 9.349.494,85 9,89
IMA-B 5+ 8.043.696,95 8,51
Acdes 3.416.064,99 3,62
Total: 94.494.714,42 100,00

Abaixo podemos verificar, referente ao més de Abril, a rentabilidade acumulada em reais e percentual para o exercicio.
Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparacdo com a meta da politica de investimento para o mesmo periodo,
conforme segue:

MES BASE RENTABILIDADE ACUMULADA % da Meta
R$
04/2019 R$ 3.991.829,87 4,4301% IPCA + 6,00% 4,09 % 108,37%
RECOMENDACOES:

a) A atual carteira encontra-se bem diversificada, com perfil de risco compativel com o mercado; b) Aplicar os novos
recursos: Solicitar a Consultoria a melhor op¢do no momento;

Referéncia Gestdo e Risco
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